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 النظام القانوني لتداول أسهم شركات البترول   
 دراسة مقارنة  

 

 إعداد 
 طلال العجمي  

 الملخص 

هدفت هذه الدراسةةةل  لي ن  ا  الم  ل الو م مت لودا س مسةةةال اةةةرو ت النور سب اا   س ن  ا  

ر  ل   ا رد ف اة   ذا وة ا الوةدا س ف ر ة ر م ر اإةةةةة ،  لي م ةسب    ن ة ا ف اة   ذا وة ا الوةدا س  ةد ة 

اووو ب صة ر،ب  ودد د ف ا   ذا و ا  د  لا س   دار  الاةرول الوصةر، ن مسةال لن لا  لدسة ب 

الاسة هل الاوخ ر نا الدف   نسي ذاو   ودت اسةل ل و ا امقسوت ااةوسل الدراسةل اا ندل  إة    

د ند  واةر ل ت ا م م ل   ا ت ند  ا مال نسي  الم  ل الو م مت لودا س مسةال الاةرو ت م رار ل   

اراانةل ومي ةذهة  اا  اةل ب  اا  اةل م رو الةد ر الراة نت لاةذه ال اة ت سةةةةة ا  وة ا فت اردسةل 

وخسة   م  نلده ب اسةو دات الدراسةل الامال ال صةيت الودس ست اا   س وم  س مصة و الو ام ا  

الو  ت  امردا ن للرض  الوخصةة س  ودس س هذه الو ام ا  صةة لر  لي المو مل   الاو رمل فت وس اا

ما اسةخلل الوو ، الو م مت للاس ل الار    اما ب  و صةست الدراسةل  لي ندد اا المو مل اا مهاا    

ر وم  لو  او  ه ت فوا ل اولدد ب وا  منقي الو م ا الو  وت   ر  اسةةل  ر فوا   ودا س امسةةال مر رت   ف 

 امردمت در ل لساة و ا ل  السةال ما  ودا س امسةال ندر ل  نسةا لل  ند ا    د ا  د ود س  

دراسةل نخا  و ل الااةرا الو  وت ن لمو نسي  د ا  وا ل هذه اللاس لا  فت إة   المو مل م صةت ال

ر فت  ةس و ا ةد  ماةةةةة   ر    ة ن ة      ب دف  الو اةل الوة اسةل لمسةةةةةال دفلةل  ادةد  ما ذلة   ارةس  ة منة 

 الارو ت الاس هال الل الا

   الودا سب امسالب ارو ت النور سب الارو ت الاس هال الل الاالكلمات المفتاحية
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The Legal \System for the Currencies of the Oil Companies' Stocks  

“A Comparative Study” 

Prepared by : 

Talal Al-Ajmi 

Abstract   

This study aims to examine the legal framework governing the trading of shares in 

petroleum companies. It focuses on whether such trading is immediate and not deferred, 

whether the transactions are genuine rather than merely nominal subscriptions, and 

whether the company’s board of directors has the authority to dispose of the shares by 

selling them on behalf of shareholders who default on payment—at their own expense 

and risk. The research problem stems from the lack of clarity in the legal system 

regulating share trading, due to the existence of multiple legal statutes and various 

regulatory bodies responsible for their enforcement. Moreover, these authorities exercise 

oversight both during the company’s establishment phase and thereafter. The study adopts 

a descriptive-analytical methodology by reviewing, grounding, and analyzing relevant 

legal provisions in both Kuwait and Jordan, in order to derive meaningful conclusions. 

Among the key findings, the study reveals that the legal characterization of share trading 

is a matter of significant juristic debate, with various schools of thought addressing it. 

Additionally, both Kuwaiti and Jordanian laws grant shareholders the freedom to trade 

shares easily and without burdensome restrictions.  In light of these findings, the study 

recommends that the Kuwaiti legislator explicitly require full payment of share value in 

a single installment, as this measure would be beneficial in view of the increasing 

formation of public joint stock companies . 

Keywords: Trading, Shares, Petroleum Companies, Public Joint Stock Companies. 
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 المقدمة: 

 ا الاةرو ت هت اةوس اا ماةو س اسو ل الااةر ن ت الاوصة د لب وو ل هذه الاةرو ت نسي  

اندم و  هر  ا د امفراد  ما الال لا ا لل ماة ق ااوصة د، ا  ناةوس  إةاا وي    امدا ب  وارس  

الاةةرو ت الاسةة هال واةةرو ت النور س د رار اوا  ار فت الد    الاوصةة د لب  لا  د ر  اإةة  فت 

اد رات ال قم ل  الو ا ل فت ا  لت اسةةةورا ر ل ام سةةةنلب  لساةةةرول مها وا  ن نون ره   ودر   ال

 ا(1)نا د الرر   ال قم ل فت م، د لل

 لونر الميق نارة نل اللا د اليور، لاوصةةةةة د  ت الد س م رار لسل ال ال ر وةل الوت ورنق ن ا  

ا   الد س الاوصةة د ل  ادروا  نسي  مو و  وصةةد ر الميقب  اا هم  ف ا الد س الامو ل  الاصةةدر   

ر فت الل للب   ذا ا  اسةةورارت ن امد الميق ناةةوس سةةس ل فسةة ،    لسميق ولد اا ما و الد س ااوصةة د  

 و ا لا  امرر الون ر فت الوودل  ال ده ر اللسات  رف  لساسةو و الال اةت فت هذه الد سب وا   لد 

الميق اا الا ارد الا ال فت الل لل  الذ،  ار فت ا اا  ا وسيل نسي اةوس   ت م  مسةيست فت نو   

ر لسق الب  مد اض نا قر   المّ  اا ن قا امرضب  اد مصةةةن  فت ال ات الد لت اصةةةدرار ه  ا 

 ا(2) اصندت ل  اسو داا ت ند د  

ر  افرار فت اهوا ا ت    ولد اإة ل ودا س مسةال اةرو ت النور س اا الوإة    الوت م لت اسةق 

الم    ورر السةةةةةلاس  الوسةةةةة لس نما ب اا د ل دواا   مل ل الول اس نا ب  الم  ل الو م مت الذ، 

هذه الدراسةةةل لس ا ، نسي الم  ل الو م مت لودا س  دواا ب امار الذ،  ن ا إةةةر ر    را  ارس  

 مسال ارو ت النور سا

 فت هذا الإق ر  اوا وم  س ايا ا ا  مدر  ا فت  ق ر هذه الدراسةلب الايا ل ام س  ه   

الووو بب ما  الايا ل الآ ر فا  الودا سب   لر، الووو ب نخم   "ناس  دار،  ول ناووإ ه امإا ل  

  الاوووب  لي الاةةرول ودت الوخسةة  ب او نس الإسةةا ل فت رم  ا س الاةةرول نلدد ال ا اا امسةةال

ما  الودا س ف وصةةد ن  الول اس ن مسةةال ن ل ر  اةةرا ر نوصةةد الدصةة س نسي الرن  اا  الاقر دلا  

 ا(3)فر ا ت امسل ر

  رو الن دل ما اليرق ن ا الووو ب  الودا س ما الووو ب م  السةورا ر ه  نود ااة رول  

  و ا فت امسةال الوت وصةدره  نا وخسة سةا  م  نمد    د  رم  ا لا ب  المرض ام  فت امصةس  

 
 . 206(، القانون التجاري، مكتبة دار الثقافة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، ص2001سامي، فوزي محمد ) ( 1)

، كل،ة  1(، النظام القانوني لاسففتل ا الن ف في الأارار البرة،ة، دراسففة في البقود الااتةففادية الدول،ة،  1982علوان، محمد يوسفف) ) (  2)

 .13الحقوق، جامبة الكويت، ص

(، حكم الاكتتاب والمتاجرة في أسففهم الشففركام المةففاتمة التي أمارلا أعمالاط وأنشففرة مجتل ة، مجلة جامبة 2008الهاجري، حمد ) (  3)

 . 246-201( ص ص 2)5الشاراة للبلوم الشرع،ة والقانون،ة،  
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الاةورا  فت الاةرول نوصةد الدصة س نسي مرن دا  السةم  لب ما  الودا س فا  ناس ل ن    اةرا  فت 

ر  المرب اما  الدصة س  مسةال الاةرو ت  وو ا فت امسةال الوت ول اصةداره   الووو ب ف ا  سة نو 

  نسي الرن  اا فر ق امسةةل رب   قس  نسي السةة ق الوت وودا س فت امسةةال ن ل ر  اةةرا ر السةة ق

 الر م  لا

لذل  وخوت هذه الدراسل لسولر، نسي  الم  ل الو م مت لودا س مسال ارو ت النور س  دراسل 

 او رملا

 مشكلة البحث:

الارو تب   إ       مسال  فت  الودا س  ناس ل  مها ل  ا اند  م را  ل اسل  الارول  وخس   

   را ات واد،  لي الوخود اا  د وا   صدل وو  ما   س ال نم  ما ب  ذل  لا  لا  اا ن ال  ر ول  

ن لد  ر الل ل نسنب سا لل ودا س مسااا  ن ا ال اا ر فإ ر نا مها وا  الوص و فت الاوص د  

ات فت ودر ر اللود الوخس ست  م  ل   ا  اا  ن د  فت الاار ن ت الونروب  ومدصر هذه الإ را 

 ا (1)الارول  الودا س فت رم  ا س الارولب  الالسس ا  ال ال ل الوخس س ل    را ات الاار

 ل ما هم   الور ر اا الااو ت الو م م ل الوت وسننا  ناس ل الودا س اا د ل وو  ، الل ال  

الارولب  ن ال   ا   نلإ ر  ن اوال  نلإال  و لالسس ا  الل ال  مصد ب  امقرا،  ن ا  ا  

الالسس ا  الاس ها ا اا م د ل ب  ن ال الارول ن لاس ها ا اا م د ل م روب ن نون ر الارول  

ر ل  ا ص ل ا م م ل اسووسل نا الاس ها اب وا  ما الااوسل وواا فت ندل  إ   الم  ل  و  م  ر ا م م    

الو م مت لودا س مسال الارو ت م رار ل   د ند  وار ل ت ا م م ل   ا ت ند  ا مال نسي اراانل  

  م   ومي ذه  اا  ال ب  اا  ال م رو الد ر الرا نت لاذه ال ا ت س ا  و ا فت اردسل وخس 

نلده ب  مو  ل لولدد الآرا  فت ناس ل الودا س ف  ند اا   إ   هذه الل ا ت الو م م ل  ن  ا ال لاا ا  

ر  ول   هذا ن لإإ فل  لي الااو ت اللاس ل الوت وم ل نا ا  ليل مدو ل الودا س ن نون ره نا ر ا م م  

 الو م م ل الوت ل ووندسا  ن لسوم د  لي م  ل الارول الاس هال الل ال   مول نم  مر ره

  ووارس ااو ل ل الدراسل فت ال  نل نا الوس لس الو لت 

 ا  الم  ل الو م مت لودا س مسال ارو ت النور س  ؟

   ويرا ام  امسمسل الو ل ل  

 
(، الوسفف،ف في الشففركام التجارية، دراسففة مقارنة في الأحكام البامة والجارففة، دار الثقافة للنشففر والتوزيع،  2007البك،لي، عزيز ) (  1)

 . 12عمان، الأردن، ص
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 هس  ول ا ما  و ا الودا س ف ر  ر م ر اإ ،  لي م س؟  -1

ر  ل   ا رد اووو ب ص ر،؟  -2  هس   ب ما  و ا الودا س  د  

هس  د  لا س   دار  الارول الوصر، ن مسال لن لا  لدس ب الاس هل الاوخ ر نا الدف   -3

  نسي ذاو   ودت اسل ل و ؟

 سبب اختيار الموضوع:

ممم  مندل اسةةخلل ه ال فت الد    اللاس ل الو م م ل  هت ااةةوسل الم  ل الو م مت  السةةنب ه    

 لودا س مسال ارو ت النور سا

 أهداف الدراسة:

 ارس الاد، الرم سةت فت الدراسةل فت ن  ا  الم  ل الو م مت لودا س مسةال اةرو ت النور سا   

  س ول ودو   ذل  اا   س امهدا، اليرن ل الو ل ل 

 واد، ه  الدراسل  لي الولر، نسي ا   ست  

 ن  ا ف ا   ذا و ا الودا س ف ر  ر م ر اإ ،  لي م سا   ا1

ر  ل   ا رد اووو ب ص ر،ا  ا2  ن  ا ف ا   ذا و ا الودا س  د  

ن  ا ف ا   ذا و ا  د  لا س   دار  الارول الوصر، ن مسال لن لا  لدس ب الاس هل الاوخ ر   ا3

 نا الدف   نسي ذاو   ودت اسل ل و ا 

 الدراسة: أهمية 

ووارس مها ل الدراسةل فت مما  وندل مدد الا إة ن ت الا ال فت الو م ا ال إةلت  الذ،  ولس   

 ن لم  ل الو م مت لودا س مسال ارو ت النور سا

ر اا نة در ا ااوا ا ناةذا   و ار مها ةل الةدراسةةةةةل اا و ماة  اةد وو ا سةةةةةن  ر لساإةةةةةت اةداة 

الا إةةة اب  ا  سةةة ،  ملو  نسي الالرفل اللسا ل الاولسول ن لا إةةة ا فت الورو   نسي مو ق  

الإل،  ا   دت  اد  لل ول   ه   الوخو د نسي مو ق الو    الوخو د نس ا ب لذل  ولد هذه الدراسل 

 لإ را  الور ر اا الدراس ت الو م م ل ا سن  ر 

 وا  اا الالود ما  سوي د اا الدراسل الن در ا  الو م م  ا  الااوا ا ناذا الا  سا
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 ا  اوسةةةةة ا دروةل الولة اةس مو  ةل وق ر  سةةةةة مةس الوصةةةةة س الدةد رةلب  ا   ا ر الة ا ت 

 وصةةرف ت  د د ب  ا  مها ل ال ات  ارت مها ل دراسةةل الم  ل الو م مت لودا س مسةةال اةةرو ت 

 .النور س

 منهج الدراسة: 

الو  ت   الاو رمل فت وس ااالامال ال صةةةيت الودس ست اا   س وم  س مصةةة و الو ام ا  

  امردا ن للرض  الوخص س  ودس س هذه الو ام ا  ص لر  لي المو مل الار    اما 

 الدراسات السابقة

 ف ا   ست نرض لسدراس ت الس نول ذات الصسل  

(، بعنوان: مدى انسةةجام شةةركة الشةةخص الواحد من اانون الشةةركات 2007دراسةةة عبيدات  

ا  اةد، هةذا الندةل  لي ن ة ا اةدو    د ورانق ن ا  وتعةديلاتة   1997( لسةةةةةنةة  22الأردني رام  

اةرول الاة و ال ادد الوت     نا  الااةرا امردمت فت ا م ا الاةرو ت الم فذ  الو اند الو م م ل  

ال ارد  ف  ب  اد ول ووس ل الندل  لي اودال  مرنلل ان دل وم  س ام س اما  ايا ل ارول الا و 

ل وخسة   هذه الاةرول   صةو الر لل نن  ا ادو امسة  ل ايا ل  ال ادد  ما  الر مت فود ولرض لو ي 

اةرول الاة و ال ادد ا  ايا ل الاةرول ناةوس ن لا ما  الاندل الران  فود ندل ا إة ا  دار  

ل  هس ومسةة ل الو اند الو م م ل الوت م رده  الااةةرا امردمت ا  القن لل ال  صةةل فت هذه الاةةرو

 هذه الارو ت  اد و صست الدراسل  لي  اسل اا المو مل  الو ص  تا

( نلم اا  الم  ل الو م مت للو د السةةورا ر الميقت فت ال ااب وم  س  2006دراسةةل الدا ر،ب فاد )

الن دل اا   س دراسةةةو  ا إةةة ا الم  ل الو م مت للو د السةةةورا ر الميقت فت ال ااب  او رمو   

، نم ل نلض الد س و مردا  السةةةل د ل  الو  تب  اد ول وم  س الدراسةةةل اا   س ن  ا اوواةةة 

الميق  ارادةس وق ره   موة  ة  فت اندةل م سب  فصةةةةةس نم س ول اا   لة   إةةةةة   قة ر ولة اةد،  

اوو اس لسةةوم س الرر   الميق لب  فصةةس ر ا  ول اا   ل   إةة   ق ر وم  ات ا م مت لسةةوم س  

 الميق  ذل  اا   س وا، القن لل الو م م ل للو د السورا ر الميقت  الو م ا الذ،  دواا ا

(ب نلم اا  الوم  ل الو م مت لاةةرو ت ال سةة قل الا ل لب دراسةةل ودس س ل  2010دراسةةل الل ار،ب )

او رملا د  لت الدراسةل وود ل  ق ر ا م مت لاةو ت ال سة قل الا ل ل ننر الوقرق  لي مهل ا     ت 

ل  ف ة  الو ام ا  امم اةل الا وسيةل انوةدا ر اا اةةةةةر ق    را ات وةخسةةةةة سةةةةةاة   اا رل وو  ، قن لة

الل ا ت الو م م ل الوت  و ل نا  ال سةةةق   فت امسةةة اق الا ل ل  ار رار نو إةةة   مهل اللو اا ت  
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لس س ق الا لت  دو ا  لوموات  لي ودد د   امب الاسل ل ل الايورإل الوت اد و ا   ال س ق الا لت 

  س    ل  ن ا ن و ا  اد و صةةست الدراسةةل  لي إةةر ر  الا اونل الواةةر ل ل اا  ا   الو ام ا  

 الالم ل نما ق امس اق الا ل ل لسوق رات الاو دول اا ارو ت ال س قل الا ل ل 

(ب نلم اا  الإفصةةة    ف  ا م ا ه مل ام راق الا ل ل الو  وت  امردمت   2012دراسةةةل اللم ، )

دراسةةةل او رملا  اد هدفت الدراسةةةل الواةةة، نا الإفصةةة   فت ه مل ام راق الا ل ل فت الو م ا  

الو  وت  امردمت اا   س مرنلل فصةة س وم  س اليصةةس الواا د، الاودال  وم  س اليصةةس ام س  

  السةة ق الا لت فت د لل الو  ت  الااسول امردم ل الا اةةا ل اا   س اندر ا وم  س الاندل ماةةخ

ام س ا ه ل السة ق الا لتب ما  الاندل الر مت فوم  س سة ق الو  ت الا لت  سة ق نا ا الا لتا ما  

اندل ام س  اليصةس الر مت فوم  س ا ه ل الإفصة    ونلو  الو م م ل اا   س ر رل ان دلب وم  س ال

الإفصةةة   فت امسةةة اق الا ل لب ما  الاندل الر مت فوم  س ا اند الاةةةي ف ل  الإفصةةة   فت سةةة ق  

ام راق الا ل ل الو  وت  سةة ق ام راق الا ل ل امردمتب ما  اليصةةس الر لل  ام  ر فوم  س الآر ر  

  س الاندةل ام س  الاورونةل نسي وقن   الإفصةةةةة   فت ه مةل ام راق الاة ل ةل اا   س اندر ا ومة

دد د وقن   اندم الإفصةة   نا الالس ا ت  ادو الاةةي ف ل ف ا  فت الو م ا الو  وت  امردمت  ما  

الاندل الر مت فوم  س   ا  الإ  س ن لإفصةة    الاةةي ف ل فت ن رصةةل ام راق الا ل ل فت الو  ت  

  امرداا  اد و صست الدراسل  لي  اسل اا المو مل  الو ص  تا
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 مصطلحات الدراسة:  

  ولر، نخما  ااورا  ندد اا اما  و نرم  ا س اوس ل  لي مسال اوو ل ل    الشركة المساهمة  -1

ا نسل لسودا س فت اار ا و  ر، م  صم نت م   رانت م  م ره نسي ما   و ر  اا ن مال م   

 ا(1) اا نمدهل اا  و لي  دار  هذا الاار ا ن    الس ل اا الرن  م  ا نس لم ر

ر لدو   ه  الص  م  الأسهم -2  ا (2) ال ر ول الارنول الوت ولقت لساس هل  رن و 

  ه  ن  الول اس ن مسال ن ل ر  ارا ر نوصد الدص س نسي الرن  اا فر ا ت امسل رالتداول -3
 ا (3)

  ه  دن   ن ال لس اا ر ل ووو ب فت ام راق الا ل ل لسارول الاس هال الل ال ا د  الاكتتاب -4

لسوار ل ت   الاورر   لسار ق  امدو ل  ر  ا مال  فو  ارول  ا س  رم   نمد    د   م   الوخس   

 ا (4)الم فذ 

  حدود الدراسة:

 د لل الو  ت  الااسول امردم ل الا اا لاالحدود المكانية: 

 ا2016-2015الل ل الحدود الزمانية: 

  

 
 .  53( الشركام التجارية في القانون الكويتي المقارن، دار ال كر البرةي، القاترة، ص1978أةو زيد، رضوان ) ( 1)

 .17(، الشركام التجارية ، مرببة أةناء وتبة، أحةان، القاترة ، ص1991يونس، علي حةن ) ( 2)

(، حكم الاكتتاب والمتاجرة في أسففهم الشففركام المةففاتمة التي أمارلا أعمالاط وأنشففرة مجتل ة، مجلة جامبة 2008الهاجري، حمد ) (  3)

 . 246-201( ص ص 2)5الشاراة للبلوم الشرع،ة والقانون،ة،  

 .37(، موسوعة شرح اوان،ن الشركام في ضوء أحدث أحكام النقد، الناشرون المتحدون، القاترة، ص2010حة،ن، محمد فتح الله ) ( 4)
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 المبحث الأول 

 الطبيعة القانونية للتداول 

اا الالس ل ما لودا س امسةال قن لل ا م م لب د ل ما ناس ل وم  س الاة و الاودا س نا   

امسةةةةال  لد اسةةةةخلل ه ال فت الو م ا ال  وب  ذ  دول هذه اللاس لب ناس ل الوم  س نا امسةةةةالب  

د  القن لةل الوة م م ةل لاةذه اللاس ةل  وةذلة  الانررات الوة م م ةل  اللاس ةل لنونة ر ناس ةل الوةدا س مدة

 امنا س الو  ر لا 

  لا  د اا الوي ص س س ول وم  س هذه الاندل اا   س الاقسن ا الو ل  ا  

 المطلب الأول: التداول يعبر عن الإرادة المنفردة للمتداول 

اا الالس ل ما الاةةة و الذ،  اس  السةةةال  سةةةوق   ما   ر، ناس ل الودا س ل ب نو اس   

نس  ب  اد م  ن  ل  الم  ل الل لب  هت د  مصة س لساسة هل  هت اا  الدر ل  د ا ورو ب م، ا  د  

اسةوس ا ت وخسة   الاةرو ت الاسة هال الل ال واةرو ت النور سب د ل مما  وو ل نسي اندم ودا س 

امسةةةال  نسي ا اند الو م ا  ا   ووإةةة   اا اموا ا  سةةةرنل    ب ما وول هذه اللاس ل الودا ل ل  

ورم  ات للاس ل الودا سب ااوإةوا  منا س ا ند  در ل الودا س ناةوس سةس ل  نسةا للب نسي مم  اد ورد اسة

دوي وول هذه اللاس ل ناةةةةوس اسةةةةوارب  نل دار نا ناس  ت م ر اةةةةرن ل فت الصةةةةيو ت الوت  ول  

   راله ا

( اا ا م ا الاةرو ت نسي اندم در ل  63 اد مود الااةرا الو  وت اا   س مو الا د  ) 

( ام ب  وذل  الااةةةرا الاصةةةر، فت 90/1الودا س  وذل  ا م ا الاةةةرو ت امردمت فت الا د  )

 ا (1)( اا ا م ا الارو ت ال د د 1|/2الا د  )

  سةةوي د اا المصةة و السةة نول ما وس اا الو م ا الو  وت  الاصةةر،  امردمت منقت  

در ل لساة و ا ل  السةال ما  ودا س امسةال ندر ل  نسةا لل  ند ا    د ا  د ود س د ا  وا ل  

 هذه اللاس لا

 
( من اانون الشففركام الكويتي علأ أن " تأتفل) شففركة المةففاتمة من عدد من الأشففجاص يكتتبون ف،ها ةفسففهم ااةلة    63نةففت المادة )  (1)

( من 90/1للتداوا ولا يكونون مةففلول،ن عن التزامام الشففركة بلأ ةمقدار الق،مة الاسففم،ة لما اكتتبوا ة  من أسففهمهات، كما نةففت المادة )

ردني علأ أن " تأتفل) الشفركة المةفاتمة البامة من عدد من الملسفةف،ن لا يق  عن ا ن،ن يكتتبان ف،ها ةفسفهم ااةلة ل درا  اانون الشفركام الأ

( من 1/  2في أسفففواق لارواق المال،ة وللتداوا والتحوي  وفقاط لأحكام تاا القانون وأي أشفففريبام أمرل مبموا ةهات. كما نةفففت المادة )

الجديد علأ أن " تشفركام المةفاتمة تي شفركام ينقةفم رألا مالها بلأ أسفهم متةفاوية الق،مة، يمكن أداولها علأ اانون الشفركام المةفري 

 الوج  المب،ن في القانونت.
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 اد ذهب او  ه  لي ما  نق   الدر ل لساودا س وت  ودا س مسةةاا  فت السةة ق الا لتب  ما    

ر فت السةةالب  ما     د م، ا  د ود س د ا ا  ا  ناذه اللاس ل ويود السةةال مدد مرو م ب    لد ذل  روم 

 ا(1) هذا ام اض لسم  ل الل ل

  رو النة دةل ما هةذا الرم، م ر دا   د ةل ما الم ة ل اللة ل  مصةةةةةر،  لي نةدل   ا    

درا ا الاسةة هل اا الوم  س نا سةةاا  ناةةوس اقس ب  نس    رو الن دل ما ا نس ل السةةال لسودا س 

هت   صةة ل اا  صةة مو السةةال الوت  واو  نا  صةة دب السةةالب  ل  لد ذل  نخ، د س روم ر اا  

 مرو ا السالا

ا نس ل امسةال لسودا س هت   صة ل   هر ل لمسةال اا د ل  هذا ا  او    ل   اليو  اا ما   

ما در ل الودا س هت  ددو ال صةة مو  ل سةةت روم ر اا مرو ا السةةال  ل ووصةةس ال صةة مو 

 ن لم  ل الل لا   نس  ب ف  ا م  ما وو ا هم   ا  د ال مل  نار ق ال ملب  اا هذه الار ق 

 ودد د الو  دا ا1

 ارن ل الو  دا ا2

 ا(2)ما ل وو ا هذه الو  د اقسول ا3

ر ذهةب او ة ه فوات  لي    ب ما  و ا السةةةةةال اة ن ر لسوةدا س  ف  القرق الو ة ر ل    (3) م إةةةةة 

الاودا للب  ما ذل   لد  صة صةل اا  صة مو امسةالب فمذا ام  الاودا س اا الودا س فما الاةرول 

الاسةة هال ويود صةةيوا ب  ل  ذا مو فت الم  ل امسةة سةةت نسي ندل ا نس ل ودا س السةةالا    نمي هذا 

ر لسويرال ن ا اةرو ت اماة  و  اةرو ت اما اسب  نس  ب  الرم، نسي ما ال  ر الود  ا س  لد  مسة سة 

فمذا ول المو نمد وخسةةة   الاةةةرول م  صةةةدر مدد الورارات اا ال ال ل اللا ا ل نا   ي د ودر ل  

ناس ل الودا سب فما الاةرول ويود صةيوا  ومددو الاةرو ت الاسة هال واةرو ت النور س  ولد نمده   

 ا(4)اا ارو ت اما  و 

ر مسة سة ل ل      درا م     اد     فت دول لادوال الوا    الو  و لب ما لا ل  السةال دو ا 

اما  م  الاسةة   نا  اا   س المو نسي ذل  فت م  ل الاةةرولا  اد     فت نن رات هذا الدولب 

ما هذه الدو م  ووورب اا دو ق الإمسةة ا م  الا اقم ا الوت   ب نسي السةةسقل الل ال ادورااا ب 

 مهل هةذه الدو ق د  الومة  س نا امسةةةةةال م  در ةل وةدا لاة ب   وو س  ما )اا الاورر ما السةةةةةال 

 
 . 407أةو زيد، رضوان، مرجع ساةق، ص  (1)

 . 8، ص المعارف، الإسكندرية( القانون التجاري، الشركات التجارية، منشأة  1982)  ، مةر أ،  (2)

 .244(. الشركام التجارية، شركام المةاتمة ، مرببة النجوي، ة،روم، ص1970بدوارد، ع،د ) (3)

 . 407أةو زيد ، رضوان، مرجع ساةق، ص (4)
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ر مسة سة ل ل     درا م  اما  م  الاسة   نا  نمو فت م  ل الاةرولب م  نورار      س لصة دن  دو ا 

وصةةدره اممسن ل فت ال ال  ت الل الب  هذه الدو ق  سةةواده  الاسةة هل اا صةةيو  واةةر  ب  هت  

ووورب اا دو ق الإمسةةةةة ا م  الا اقا الوت   ةب نسي السةةةةةسقةل اللة اةل ادوراااة ب  م و هةذه 

هت د  النو   فت الاةةةةرولب   و نس  د  الوم  س نا امسةةةةال  م  در ل ودا لا ب   ذا و ا  الدو ق  

 اوا ما  وإةةةاا م  ل الاةةةرول ا  دار  ودد اا هذا الودا س  ل ما هذه الو  د   ب  مل ولد،  لي 

الوإة   نسي هذا الد  ن نون ره اا ال صة مو الإمسة م ل الوت وا   اةرو ت الاسة هال نا اةرو ت 

 ا(1)ا  و"ام

 المطلب الثاني: التداول عقد بين المتداول والشركة 

الووو ب ندف  الراا ناو نس  نمدا  وو ل الاةرول نقر  امسةال ل ووو ب الل ل  و ل صة دب   

ا   دصةةس نس   اا مسةةال   ونوي نس      ر م ر اا الا س  ول سةةداده ماسةة قب ند ل  و ل الاوووب 

ندف  الوسةةق الاسةةود  نس   فت الا ان د الاددد ب دسةةب ا  ول المو نس   فت الم  ل امسةة سةةت  

لساسةةةة ها اب  فت د س ما  لساةةةةرول م  الورارات الصةةةة در  نا ا س  الإدار  م  ال ال ل الل ال

الاسة هل لل  سةوق  دف  اماسة ق الاورونل نس   وسةوق   الاةرول ما وون  م، قر ول و ده  ام سةنل اا  

  س اإة   م  م ر ذل  لساق لنل ندف  اماسة ق  دف  ف امد الوخ  رب  الول  ض نا الإةررب  لوا  

اللاس  ت الو  ر ل اا سةرنل  اموا ا  هذه اللاس ل ولد ناس ل نق مل اد ل ويت ن لمرض  ا  ااوإةو   

ر نةد ةد  نةد سةل    نسةةةةةنةب الووسيةل النة ه ةل الاورونةل نسي ذلة ا  نس ة  فوةد م  ةدت ا ام ا الو ة ر  قراة 

  (2) اوا   لا  و فت هذا النق   اا هذه القرق

ما  ول وود ل  اةةل ر لساةة و الاسةة هل نو ال الوسةةق الاسةةود  نس    الي مد  الاورونل نس  ب   ا1

 ذل  اا   س النر د م  م،  سةة سل م روب دسةةب اللم اا الارنت فت سةة  ت الاةةرولا  

( اا ا م ا الاةرو ت امردمت ما اد  الإاةل ر الذ،  لد الاسة هل  123 اد مصةت الا د  )

ر لسوسةةد د اا و ر ع   دان  النر د  نلده  انسم ر  ه  ناةةر  م  لب   ام  الاسةة هل ر ر ا   ا 

 الاس سا

 
 أم،،ز كويتي. 6/1999/ 25أجاري  352/89، والربن 18/12/89أجاري ،  212/89الربن  (1)

ط" سامي، فوزي محمد،  91(. الوج،ز في شرح اانون الشركام، الجامبة المةتنةرية، ةلداد، ص1986كوماني، لر،) ) (2) . وانظر أيضا

 .168مرجع ساةق، ص
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  را  اللاس ة ت الودو ا ةل   هت قر وةل امة سةةةةةنةل ليض الامة  نة ت  اةد  ردت ولر ية ت   ا2

ور ر  لسودو ل د ل نر، نخم   سةةة سل اوي ا ل ليض الام  ن ت نم ر قر   الوإةةة   ليض 

 ا(1)م اناا ب  ناذا  سونلداا الس     لي اإ   الد لل

ف لودو ل  لاس ن  مب الوم  ل الوإةة مت  لوا إةةاا دد د ال مل د ل هم   ا        ا   

ل      الودو ل ف ةة ب د ةةل  مدصةةةةةر الودو ل فت دةةد د الاااةةل الوت ناةةد ناةة  امقرا،  لي 

الادوا اا ف لودو ل ه  م  س مقرا، الم اا نا اللو    لسوإة    الو ااال فت قر  الم اا نسي  

ب وا   اوا ولر ي  ن م  قر     و لسوو إةةةةت   ا ،  (2)لدسةةةةل الم اا ندول اس لادول م  مورر  

اإةةة   الد لل  لمفراد در ل الس     ل  ا  لل   لس الودو ل نامخو نا ود س الوإةةة     اةةةراف   

ب  ا س فت الودو ل مم  اوي ق انودا ر (3) را نو  الاسةوار   الاو اصةسل ق اس و اصةس اللاس ل الودو ا ل

 اإ   اموا  ر 
 ا(4)

 اةد نرفةت ادواةل الوا    امردم ةل الودو ل نةخمة   )ااا قر   اسةةةةةورمة مت اا الوة نةد  اللة ال  

ا  نرفوة  ادواةل الموض الاصةةةةةر ةل م إةةةةة   (5)فت دةس الم ااب  ل   ف ة  م، ا ة لية  لسم ة ل اللة ل(

نو لا    )  ا و مت  ل ل اليصةس فت الام  ن ت الو د  فت امصةس لساد ولب  ل ما الااةرا م    

وا ا   و ر مال   لس صة ل  ر   ر نسي هذا امصةس ما  ويو ا نسي  د لل ا  ن مال اا م اا نسي اد 

 ا (6)ل يصس ا ف   ندول ل  قن لل مدو ل الاد ول(

   و ل الودو ل مسةة سةة ر نسي الإراد  الدر  لمقرا، الوت ودول و فل   امب اوي ق الودو لب  

 ن لو لت فا   سةةةة سل رإةةةة م ل ا و  ر ل ل  ملود  ل نرإةةةة   و فل مقرا، الم اا نسي مسةةةةس ن   

   را او   ا إةةةة ن   الو م ا ال ا ب الوقن   نس  ا ف لودو ل  و   لمقرا، ا و  ر الو م ا م  

لو اند الا إةةةة ن ل الوت ودول ا إةةةة ا الم اا نل دار نا الااةةةةو ت الالر فل مدو ل وم  ا  ا

ر  لقي الدر ل لمقرا، فت ا و  ر الو اند  الإ را ات ال ا ب  ون نا  اا   الو ام اب  ه  م إةةةة 

  م  –سة ا  ن لس     لي ه مل م  ارو  دامل لسودو ل    -انس الا دول لس صة س  لي دس لوسة  ل الم اا  

الإدة لةل  لي اة م ا م  ا انةد م  منرا،   رام ةل لا وا  اة ب فإةةةةة ر نا در ةل امقرا، فت ودةد ةد 

واة   اوة ا ومي ةذهب  وذل  فمم   و   لمقرا، الدر ل الوة اسةل فت  ا لة د  اوة ا   را ات الودو ل  د 

 
 . 15، ص منشفة المبارف، الإسكندرية 5،  التحكيم الاختياري والاجباري ( 1988( أةو الوفا، أحمد، )1)

 .15أةو الوفاء، احمد، المرجع ن ة ، ص   (2)
دراسففة مقارنة، دار الثقافة للنشففر   – بطلان حكم التحكيم ومدى رقابة محكمة النقض  )التمييز( عليه(  2011)الشففرايري، أحمد ةشفف،ر  (3)

 .14ص، 1والتوزيع،  
 .165(، مادة )حكم( ص1(. مجمع الللة البرة،ة ةالقاترة، المجلد )1998المبجم الوج،ز ) (4)
 .16الشرايري، أحمد ةش،ر، مرجع ساةق، ص (5)
 ، حكم غ،ر منشور 13/1/1995ق الةادر من الدائرة المدن،ة ةتاريخ   57لةنة  650الربن رام  (6)
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ر  ا ن ر   ودد د ا إةةة ا الم اا ادس الودو لب ا  إةةةر ر  ما  و ا هذا الادس ااوم ر  ااةةةر ن 

 ا(1)لسودو ل ف     سومد  لي سنب اار ا  م ر ا  ل، لسم  ل الل ل

 دول الادول وخ، ناس  مس مت اد  رد نس   ال قخ م  السا    يسده المش  المسق  ال اسب  

ر واوا ال صةل ال  سةر م  الران  اا وي د،   لاذا السةنب م  دت الاةرام  الود ال  الال صةر  قرا 

فمذا و ا اا الاسةةسل ن  ما الام  ن ت ال دول نسي  الإةةرر الم ول نا ندل ندالو  م  ندل صةةدو ب  

ول الا دوا ا سةةة ا  اا   س القلا ندول الودو ل م  قسب نق م  وسوال وس اد سةةةا    صةةةدار د 

ول ااة ب ن ل قخب م  اا ال اإة  ندل   الودو ل   الم  ل اا الس     ل  ب  ل ام  ل  اوا الوسةس ل ند 

ول للدل ندالو  مندالو ا  لوا ا  ه  السن س ما ل الا     ندل صدو   دوول الذ،  الر نلدل الرإ  ن لد 

مارر إةةر ر، ب  هذه الإةةر ر  ل سةةت   صةةل    - ا     الولن ر  -؟ اا هم    ند  ما القلا ف    

ن لودو ل ب   ما  ويرض ميسةةا ب د ل ما امار  ولس  نما ال اللدالل اا انس ماةة  و ن د  ا ن اد 

   يرإةةةة    ل ال الا دووا ا الما ض ناذه الااالب فاا  رادوال  سةةةةواد ا سةةةةسقوال فت المق  نا

 الو م ا  اا   س  صدار دول  واو  نا  وواو  ن  مدو ل الاد ول اا د  ل امار الاوإتا 

( اا ارسةة ل وم  ل سةة ق الو  ت لم راق الا ل ل الصةة در نو ر ع  13الا د  ) اد مصةةت   

نسي مم   "وماةخ دا س السة ق ل مل ودو ل واةوس نورار اا ل مل السة ق نرم سةل مدد ر  س   1983

الوإةةةةة     وة ره ا س  الوإةةةةة   امنسيب  وو ل اااواة  اليصةةةةةس فت  ا   الامة  نة ت الاولسوةل  

سةةة قب   لونر الول اس فت السةةة ق  ارارار نون س الودو ل   رنت نذل  فت ن لال ا ت الوت وول فت ال

م راق هةذه الالة ا ت  وو ا الورارات الصةةةةة در  نا الس مةل ام لةل لقرفت الم ااب   ن ا الورار 

الصةة در نواةةو س الس مل الإ را ات الوت وون   لرف  الم اا  اليصةةس ف  "ا ما  ن لمسةةنل لمردا فود 

ب ما  الودو ل ال و  ر،  2010( اا ا م ا امد اس الاةة صةة ل امرمت لسةةمل  132مصةةت الا د  )

فمم   ول نمراد  ال صةة ل نا قر    نرااال ا   سةةاي ن وي ق الودو ل ف    نر ا نسي فض م ان   

 نا قر و   هذا ه  امصس فت الودو لا

رف  دن و ماة ل الادة ول الا وسيةلب د ةل ولةد هةذه القر وةل  دةدو القرق الاسةةةةةو ةداةل فت  ا3

فض الام  ن تب  لا  وواو  ن  الال ا ت الوت وول نسي امسةال اا سةرنل فما هذه اللاس ل 

 م ر ا د ل  ذل  مو  ل لنقئ الال ا ت الوت و ر، فت الاد ولا

( اا ا م ا الاةةرو ت الو  ر ل  104ن   امسةةال فت الا اد اللسمت  هذا ا  م   و  الا د  ) ا4

الو  ةتب ما ولرض امسةةةةةال م ر الاسةةةةةدد  ا اواة  نة لوة اةس لسن   فت الا اد اللسمت م  فت 

 
، دراسفة مقارنة وفقاط رراء  وتعديلاته   1994لسرنة    27شرح  قاونن التحكيم المررحي رقم  ( ، 2004شفتا، أحمد محمد عبد البديع شفتا ، ) (1)

 .13الدول،ة ، دار النهضة البرة،ة ، الرببة الثان،ة ، ص ال ق  وأحكام القضاء وأحكام ت،ئام التحك،م  
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الن رصةل  ا   دتب  وسةو في اا راا الن   ن م ل  ل نسي  ا   الدامم ا اماسة ق الوت لل 

وسةةدد  الي امد  الميو ت   رد الن ات لساسةة هلب فمذا لل  وا راا الن   و ف  ر ر لت الاةةرول 

 ن لن ات نسي الاس هل فت ما ال  ال  صلا

(  677اسةو ي   ن ات ا ال امسةال نلد  ف   الاةرول الاسة هال الل الب د ل مصةت الا د  ) ا5

نسي مم       لاد ر الويس سل نلد اسومذاا    1980لسمل    68اا ا م ا الو  ر  الو  وت رال  

ا إة ا   ل  لل  دس ا ل د السةودو ق  لو إةت الويس سةل ما  خار نوصةر هذا الاق لنل نسي  

 ال  ل لس ف   ند ا الارولاالودر 

( اا مي  الوة م ا نسي ممة   " ذا ون ا نلةد  ف   الاةةةةةروةل ما 684واة   ة   فت الاة د  )

% نسي اماةس اا د  ماة   ة   لسادواةل نمة   نسي قسةب اةد ر 20ا   داواة  ل وويت ل فة    

الويس سةةل ما ووإةةت نمل ال  ا   منإةة   ا س  الإدار  م  الاد ر ا م  نلإةةال ن لوإةة اا م  

ا الاةةةرول وسا  م  نلإةةةا   ل  ذا مرنو ا ممال نذل ا فت ودن ر اةةةل ا  ند ا وإةةة اا لدف  د  

 الارول اللم  ل ال ا نلا

  رو الن دل ما ا  سةةن  المو نس   اا المصةة و السةة نول ون ا ما ا م ا الاةةرو ت اد  

م ل اللاس  ت الوت  ول اا   لا  اق لنل الاسةة ها ا نا  ونوي فت ذاوال اا ا ال امسةةال  ذل  

 فت د س د    الارول  ندل اموإ ما ا
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 المبحث الثاني    

 آثار التداول لأسهم شركات البترول 

  ا س امفراد الو  ر  امذ  اا نل د نخم انا   صةةةة ره  النسةةةة قل الوت وو ل نسي ون دس   

الما ض نااا ت الو  ر  ال اسةةلل السةةس  ف ا  ن مالب  ا  وق ر الد    مصةةن  اليرد م ر ا در نسي  

 اوقسنة واة ب لةذا فوةد فرإةةةةةت الدة  ةل وإةةةةة فر  ا د  ما اس  ف ر  ل وسةةةةةمي مصةةةةةدة ناة  الو ة ل  

 ن لاار ن ت الون ر  فواوست اا م س ذل   ا ن ت لاا رسل الو  ر  سا ت الارو تا

  نس   س ول وم  س هذا اليصس اا   س اليرن ا الو ل  ا  

 الفرع الأول: مآل تصرفات مؤسسي الشركة 

لل  اول الااةةرا امردمت نا س الوصةةرف ت الوت  نراا  الالسةةسةة ا نمد وخسةة   الاةةرول  

الاسةة هال الل الب  اد مد س الااةةرا فت ا م ا الاةةرو ت امردمت الوصةةرف ت الانرال لدسةة ب 

ر  الاةةرول فت ا وا ا الا مل الوخسةة سةة ل لو  ذ الورار الام سةةبب  لل  لقت الااةةرا   امردمت  صةةي 

لميو ت الوخسةةة  ب وا  ما الااةةةرا امردمت لل  ل لل اسةةةخلل  نرا  الذال ال  و ن لالسةةة  لوس  

اللو اا ت الوت  نراا ب  هس ودس الاةةةةرول ادس الالسةةةة  فت هذه الوصةةةةرف ت دوي وسو ل ن   

مورر اا   وق لب ن لدو ق الاورونل نس ا ا  لوا الااةةةرا امردمت م    لساسةةة ها ا الذ ا  اسو ا  

% اا امسةةةةةال الاارسةل فت ا واة ا الا مةل اللة اةل ام س د  النوراض نسي م، نمةد اا نم د  20

ميو ت الوخسةة  ب  الا د  ما الااةةرا ام  هذه اليمل اا الاسةة ها ا د  النوراض نسي ميو ت  

 ا (1)الوخس   د ا ما واود  لي منا س الوخس      را او 

 ن لل د   لي الااةةرا الو  وت فت ا م ا الاةةرو ت الو  وت فما الالسةةسةة ا  ودا ا  لي  

ال ال ل الل ال الوخسةة سةة ل وور رار  وإةةاا الس ا ت  اف ل نا  ا   ناس  ت الوخسةة    ا   لاما   

( اا ا م ا الاةرو ت الو  وت رال 89اا اسةومداتب ا  ورن ت ال ال ل لذل ب ندسةب مو الا د  )

 ا1960ل ( لسم15)

 فت د س فاس اار ا وخس   الارولب فسل  ولرض الاارا امردمت لاذه الاسخللب لودد د  

ادو  او م ل اسةةةل ل ل الاسةةةل ل اب ما  فت الو  ت فود مو الااةةةرا الو  وت نسي مم   فت د لل 

 
 .2006لةنة  57المبدا ةالقانون رام  1997لةنة  22( من اانون الشركام الأردني رام 107نص المادة )  (1)
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الر  ا نا الوخسةةة    رد الالسةةةسةةة ا الان لة الادف نل  لي مصةةةد نا  و اسلب  هل اسةةةل ل ا  

ن لوإةة اا نا رد هذه الان لةب  نا الاصةةر ف ت الوت مميوت فت وخسةة   الاةةرولب ندسةةب مو 

 ( اا ا م ا الارو ت الو  وتا83الا د  )

 الفرع الثاني: التزامات وحقوق المؤسسين في مرحلة التداول

 لندل هذا الا إ ا  منمت مولرض  ل   اا   س الآوت  

 أولا: التزامات المؤسسين في مرحلة التداول لرأسمال الشركة المساهمة العامة 

ن لل د   لي الو م ا امردمت  الو م ا الو  وت فما الو اا ت الالسةةةسةةة ا وو  نسي ن ووالب   

ف  ب ما  سو ا ا ندال  وي  ل  صةةةةدل الن  م ت ال ارد  فت الماةةةةر  ند ل واةةةةاس  ا   اما ر  

ال  هر ل ناةةوس و ،  دا   دوي  ول الإد قل ن لااةةر ا   اا رل او  ذ الورار الام سةةب ناةةخا  

ر ف  ب  اد م  ب الاارا امردمت نسي  ا   الالسس ا ومق ل و اس ا ال امسال  و   د  السوارا

الارااب لا   رنت ذل ب   سو ل الالسةةةةسةةةة ا ناد  الودا سب  فت د س الودا س نخورر اا امسةةةةال  

الاقر دل  سو ل الالسةسة ا نو     امسةال نسي اسةودو ا  دسب المسب الو م م ل الالواد    ر  ا  

ر لاووإ  ت الو م االان   ا(1)لة ال امد   لي مصد نا   فو 

ما  ن لمسةةةةنل لسااةةةةرا الو  وت فود م  ب نسي الالسةةةةسةةةة ا الو اا ت ند   ووود ل قسب  

اسوصدار ارس ل نوخس   الارول الاس هال  لي الدامر  الدو ا ل الا وصلب وا   صدر الالسس ا  

ال اا ر  وقسب ار و للود وخسةة   اةةرول  م  اا  امسةة سةةت  نمد قر  امسةةال لسودا سب ن  ا  

 نةدد امسةةةةةال  ا اواة ب  م ر ذلة  اا اما رب  ا نةد الوةدا سب   ا   الاسةةةةة مةس الوت  اوا اا  

اةخما  ما ولرر فت الارو  الا لت لساةرول   ماةر هذا الن  ا فت ال ر د  الرسةا ل  ورسةس م سةل ام   

ل      الودا س نلدد مونر اا امسةال  ما وو ا مسةنل الودا س    لي الدامر  الدو ا ل الا وصةلب وا 

% اا رم  ا س الاةرولب  فت د س الر  ا نا الوخسة    رد الالسةسة ا الان لة  10ل ووس نا  

الادف نل  لي مصةد نا  و ا ر  هل اسةل ل ا ن لوإة اا نا رد هذه الان لة  نا الاصةر ف ت الوت 

س ال   س ر رل ماار اا ام ق ن ب الودا س اا  ودا ا لسدامر  اميوت فت وخس   الارولا وا  ما ن

ر نا  ول ناس   نسي الالسةةةةسةةةة ا   س الاد  الامصةةةة و نس ا  دن     الدو ا ل الا وصةةةةل ن  م 

الاووون ا  لي نود ال ال ل الل ال الوخسةةة سةةة ل  ومسةةةب صةةة ر  اا الدن    لي الدامر  الدو ا ل  

 ا (2)الا وصل

 
 .2006( لةنة 57المبدا ةالقانون رام ) 1997( لةنة 22/أ( من اانون الشركام الأردني رام )99نص المادة )  (1)
 .1960( لةنة 15( من اانون الشركام الكويتي رام )89، 88، 87، 83، 81، 77، 76، 71نةوص المواد )  (2)
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 ثانياً: حقوق المؤسسين في الشركة المساهمة العامة 

 ولرض الاارا الو  وت  الاارا امردمت لدو ق الالسس ا وا   ست  

ما الااةرا امردمت م    لسالسةسة ا الو  ل نومق ل ا ال امسةال الاودا للب  و   د الارااب نا    .1

% اا رم  الا س الاصةةةر  ن  فت النم    50 رنت ذل  نسي ما ل و  د مسةةةنل امسةةةال نا  

% اا را  الا س الاوووب ف   فت الاةةرو ت 75 الاةةرو ت الا ل ل  اةةرو ت الوخا اا  نسي  

   الالسةةسةة ا ومق ل ا  ونوي اا امسةةال نلد ر رل م  ل اا م راق الودا س م   ام روب وا  م 

 ولاد ا ناذه امسةةةال  لي اولاد الومق لب  د ر الااةةةرا الو  وت نسي الاووون ا ما  ودا ل ا  

م، ندد اا امسةال    د  نسي ا   رد فت نود الوخسة  ا  م    لال الودا س نخسةال ل ووس نا  

 لارولا% اا رم  ا س ا10

م د  ما الااةةةةرا امردمت لل  ند م، و   ب د  س الدصةةةةو فسل  د ر  صةةةةدار ارس هذه  .2

الدصةو  لل     صةد ره  فت مي  ال اتب  اد ذهب   مب اا اليو  ما الااةرا امردمت ل  

 ا(1) سا  لسارول نمصداره ب  ذهب او  ه م ر  لي ما الاارا سا  نمصدار هذه الدصو 

رً  اا رسلر  .3  ا(2)اا د  الالسس ا اق لنل الاودا س ن دورال الودا س ا لر

 
 .218( شرح القانون التجاري، الدار البلم،ة الدول،ة، دار الثقافة للنشر والتوزيع، عمان، ص2002البك،لي، عزيز  )  (1)
 ..273  ، مةر أ، مرجع ساةق، ص  (2)
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 المطلب الثاني: التزامات وحقوق المتداولين برأس مال الشركة 

ن لووو ب   الاولسول  ال رامل  امردمت  الاارا  ا م ا  م ل  فت  ن مسال  السمدات   صداره  

 اولدد  نسي المد  الو لت   رً الارو تب ف رل ص را 

 صدار امسال م  اا داوا  م  الو  ل نوسس اا   لي مصد نا  م  نرإا  لسودا س انس   .1

وصد   الم  ل امس ست لسارول م  الا افول نسي وخس سا  م  السا   ن   د  رم  ا لا   

 (1)الإن ا نا ذل  فت ال ر د  الرسا لا الاصر  ن  انس 

  را  اووو ن ت ص ر ل لمسال م  ان س الووو ب ف ا  نص ر   ها ل م  م ر دو و ل   .2

 (2) لارو ت م ر ا مال م  م ر دو و لا

هذا   .3 مدو ل  ا  ليل  نص ر   م امنا   انس  لسودا س  الورض  نرإا   سمدات   صدار 

 (3) الو م اا

  ف ا   ست س ول وم  س هذا الا إ ا اا   س اليرن ا الآو  ا  

 الفرع الأول:  التزامات المتداول

 ا مهل الو ال اا اللو ااة ت الاوةدا لةلب ال فة   نو اةل الوةدا س  انةس الإم ق دوي  ول و مةب   

الودا س الصةة ر،  الوخود اا  د ل الودا س  دوي  و ذ الاودا س ارارار نودا س امسةةال نلد دراسةةل 

 ر  اوخم لب  ل  اوا نخ، د س  مي س مها ل رم  الا س فت د    الاةةةرول الاسةةة هال  إةةةر ر  و ف

 ا(4)ادر و ، ام  لسند  نما قا 

ر نو ال ا       لمسةنل لسااةرا امردمت فسل   ار ا اي ر ادددار ن صة و  ف   الاودا س   م  

ود س ن ب ما  الااةرا الو  وت فود سةا  ن ل ف   ال  متب د ل مو نسي ما  و ا اووو ب الاسة هل  

ن رال  ذور ف ا  ندد امسةةةال الوت  وووب نا   ان ل  نود وخسةةة   الاةةةرول  م  اا  امسةةة سةةةت  

ر   سةةةسل الاوووب  الا  قا الذ، ا و ره نسي ما  و ا فت الو  تب  وس ن  ا م ر  و ا إةةةر ر  

ال رال  لي النم    دف  اماسةةةة ق ال ا ب دفلا  لو     صةةةة س ا ا  نس   اا النم   ن ا ف   اسةةةةل  

الاوووب  ا قم  الا و ر  و ر ع الووو ب  ندد امسةةةال الاوووب ف ا   اماسةةة ق الادف نل   ل د  

 ا(5)ووو ب ما م  ر نمد وسسل الاوووب لاذا الإ ص سال

 
 من اانون الشركام الأردني. 1/أ/278المادة    (1)
 من اانون الشركام الأردني. 1/أ /278المادة    (2)
 من اانون الشركام الأردني. 3/أ/278المادة    (3)
 .84مراد ، عبد ال تاح، مرجع ساةق، ص  (4)
 .1960( سنة 15( من اانون الشركام الكويتي رام )78أنص المادة )  (5)
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  رو الن دل ما سةةنب ااةةوراق ال ف   ال  مت ما الاةةرول فت ندا ل د  وا  اللاس ل اد ل  

الا س السةةةات م  الاوووب ف  ب  وو ا مها ل ال ف   ال  مت اا   ال م ر  ودو و  لي و اس رم  

ر فت واو ا الاوووب اا و     اسةةورا ر ما ال  فت مورر اا اةةرول  ا   لم   ذل    هذا الرا، م إةة 

 اا ولدد    راو  فت السورا ر ندلر اا  لس  اس ر    ر  اددا

 الفرع الثاني: حقوق المتداول 

ووارس دو ق الاودا س فت دو  فت الدصةة س نسي امسةةالب م ر ما ذل   وددد نادو م      

الوةدا سب فمذا ف ض ندد امسةةةةةال نا ا  ه  اقر  ب فمم  اا الاولةذر و     امسةةةةةال واة  قسنا   

ر لال ة ر ر ة إةةةةةت  اةةةةةاةس  ا     الاوةدا سب   ماة    ةب و ي ض اللةدد الاقس ب اا امسةةةةةال  فوة 

نةدا دة لةل الوةدا س المة    الية مض  و ا لساوةدا س الد  فت الدصةةةةة س نسي مي     الاوةدا ل اب  ف اة 

ندد امسةةالب الوت قسنا  فت السةةوا ر ب د ا    د  م  موصةة اب  هذا  لد ولد  ر نسي نود الودا س 

ندسةةب م ر  الااةةرا امردمت  الااةةرا الو  وتب د ل مو ا م ا الاةةرو ت امردمت نسي مم    

ب فت مسةةةال الاةةةرول الاسةةة هال الل ال نسي ندد امسةةةال الاقر دل فت الووو ب  " ذا  اد الووو 

ر لمم ال  الواةةر ل ت الالا س  ف وروب نسي الاةةرول و صةة و امسةةال الاقر دل لساووون ا  فو 

 ا(1)نا 

 اةد مو اة م ا الاةةةةةروة ت الو  وت نسي ممة   " ذا  ار  م ق هةذا الوووة ب ممة  اةد  ة      

  ب ما و  ا امسةةةةال نسي الاووون ا نمسةةةةنل ا  اووون ا ن     ب  ندد امسةةةةال الاقر دل فمم   

 ا (2)الو      لي مارب سال صد  

 
 .2006( لةنة 57المبدا ةالقانون رام ) 1997( لةنة 22( من اانون الشركام الأردني رام )104النص المادة )  (1)
 .1960( لةنة 15( من اانون الشركام الكويتي رام )85نص المادة )  (2)
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 الخاتمة والنتائج والتوصيات

ول ومة  س هةذه الةدراسةةةةةل اا   س ا ا نةل اوةداةل  اندر ا ول اا   لاة  ن ة ا القن لةل  

الو م م ل لسودا س  مر ر الودا س مسةةةال اةةةرو ت النور سب  اا رل ول الو صةةةس  لي ندد اا المو مل  

  الو ص  تا رل ال  وال  المو مل  الو ص  تا

 أولاً: النتائج

 فت إ     وال الدراسل فود و صس الن دل  لي المو مل الو ل ل 

ر وم  لو  او  ه ت فوا ل   .1 ر  اسةل  ر فوا   مر رت اسةخلل الوو ، الو م مت للاس ل ودا س امسةال   ف 

 اولدد ا

منقي الو م ا الو  وت  امردمت در ل لساةةةة و ا ل  السةةةةال ما  ودا س امسةةةةال ندر ل   .2

  نسا لل  ند ا    د ا  د ود س د ا  وا ل هذه اللاس لا

 ا مهل الو ال اا اللو ااة ت الاوةدا لةلب ال فة   نو اةل الوةدا س  انةس الإم ق دوي  ول و مةب   .3

 الودا س الص ر،  الوخود اا  د ل الودا سا

لل  اول الااةةرا امردمت نا س الوصةةرف ت الوت  نراا  الالسةةسةة ا نمد وخسةة   الاةةرول  .4

الاسة هال الل الب  اد مد س الااةرا فت ا م ا الاةرو ت امردمت الوصةرف ت الانرال لدس ب 

 الارول فت ا وا ا الا مل الوخس س ل لو  ذ الورار الام سبا

   د ا و ، ن ا ا ام ا الاةرو ت ف ا   ولس  ندف  ا ال امسةالا د ل مو ا م ا الاةرو ت  .5

امردمت نسي دف  و اس ا اةل امسةةةةةالب ما  ا م ا الاةةةةةرو ت الو  وت فوةد م    و  مل ا ال  

 امسالا

 ا الو اا ت الالسةسة ا  ف  الو م ا امردمت  الو م ا الو  وت وو  نسي ن ووالب  ذ   ب ما   .6

 سو ا ا ندال  وي  ل  صةدل الن  م ت ال ارد  فت الماةر  ند ل واةاس  ا   اما ر ال  هر ل  

ناةةةةوس و ،  دا   دوي  ول الإد قل ن لااةةةةر ا  اا رل او  ذ الورار الام سةةةةب ناةةةةخا  

 السوارار ف  ا

ددد ا م ا الاةةرو ت الو  وت اودار امسةةال الوت   ب ما  اسوا  نإةة  ا س  الإدار   لل   .7

  مو ا م ا الارو ت امردمت نسي ذل ا
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 التوصيات

الو صةس  ل ا    صةت الن دل الااةرا امردمت  الااةرا الو  وت  فت إة   المو مل الوت ول   

 نا   ست 

ما ل  مو الااةرا امردمت نسي ندل   ا   صةدار امسةال الذ،  اةوس د لل  اةو س ا م مت   .1

 ف ا   ولس  ناندم الاس  ا  ن ا الاس ها ا  در ل الارو   فت الوي قا 

ما  و ل الااةرا الو  وت ن لمو نسي    ب دف  الو ال الو اسل لمسةال دفلل  ادد  ما ذل   .2

ر فت  س و ا د  ما   الارو ت الاس هال الل الا ر     ن     ارس   من 

ما  و ل الااةةرا الو  وت ن سةةورم   مسةةال الوخسةة   اا الد ر فت د لل اموو س امسةةال ن ا   .3

 الالسس ا لموي   المشا

ما  و ل الااةرا الو  وت نوم  ل اسة لل د  الاسة هل فت الويو ش نسي دف ور الاةرول وا       .4

 ( اا ا م ا الارو ت امردمتا257المو نس   فت الا د  )

ما  و ل سةةة ق الا س فت امردا  الو  ت نوم  ل  صةةةدار ولس ا ت الودا س فت امسةةةال فت  .5

 الس ق نا   إاا د  الاس ها ا  نو ل امقرا، اصد ب الل الا
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 اائمة المصادر والمراجن:

 الكتب:

 ا15الال ر،ب الإسومدر لب و ( الودو ل ال و  ر،  الإ ن ر،ب اماخ  1998من  ال ف  ب مداد )

 (ا الارو ت الو  ر لب ارو ت الاس هال ب اقنلل الم  ،ب ن ر تا1970 د اردب ن د )

(ب ا سةة نل اةةر  ا ام ا الاةةرو ت فت إةة   مددل مدو ل المودب 2010دسةة اب اداد فو  ) )

 الم ار ا الاودد اب الو هر ا

الو م ا الو  وت الاو راب دار اليور اللرنتب ( الاةةةرو ت الو  ر ل فت  1978رإةةة ااب من    د )

 الو هر ا

(ب الوة م ا الو ة ر،ب اوونةل دار الروة فةل لسماةةةةةر  الو    ب ناة اب  2001سةةةةة اتب ف  ، اداةد )

 امرداا

 1994لسةمل   27( ب اةر  ا م ا الودو ل الاصةر، رال  2004اةو ب مداد اداد نند الند   اةو  ب )

 ولد  و  ب دراسةل او رمل  فو ر لآرا  اليو   مدو ل الوإة    مدو ل ه م ت الودو ل الد ل ل ب 

 دار الماإل اللرن ل ب القنلل الر م لا

( نق ا دول الودو ل  ادو را نل ادوال الموض  )الوا   ( نس    2011الاةةرا ر،ب مداد ناةة ر )

 ا1دراسل او رملب دار الرو فل لسمار  الو    ب ق –

 ( الو م ا الو  ر،ب الارو ت الو  ر لب اماخ  الال ر،ب الإسومدر ل1982ق ب اصقيي )

( اةةةةةر  الوة م ا الو ة ر،ب الةدار اللسا ةل الةد ل ةلب دار الروة فةل لسماةةةةةر 2002اللو ستب ن     )

  الو    ب نا اا

(ب ال سةةةة ق فت الاةةةةرو ت الو  ر لب دراسةةةةل او رمل فت امدو ل الل ال 2007اللو ستب ن    )

  ال  صلب دار الرو فل لسمار  الو    ب نا اب امرداا

(ب الم  ل الو م مت لسةةوم س الميق فت اماق ر اللرن لب دراسةةل فت 1982نس ااب اداد   سةة، )

 ب وس ل الدو قب   الل الو  تا1اللو د الاوص د ل الد ل لب ق

 (ا ال     فت ار  ا م ا الارو تب ال  الل الاسومصر لب نمدادا1986و ا متب لق ، )

 (ب 1(ا ا ا  السمل اللرن ل ن لو هر ب الا سد )1998الال ل ال     )
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(ب دول الووو ب  الاو  ر  فت مسةةةال الاةةةرو ت الاسةةة هال الوت وا ر   2008الا  ر،ب داد )

( و و 2)5منا لر  مماةةقل ا وسيلب ا سل   الل الاةة رال لسلس ل الاةةرن ل  الو م م لب  

 ا 201-246

(ب دول الووو ب  الاو  ر  فت مسةةةال الاةةةرو ت الاسةةة هال الوت وا ر   2008الا  ر،ب داد )

( و و 2)5منا لر  مماةةقل ا وسيلب ا سل   الل الاةة رال لسلس ل الاةةرن ل  الو م م لب  

 ا 201-246

 (ب الارو ت الو  ر ل ب اقنلل منم    هنلب ودس اب الو هر ا1991  م ب نست دسا )

 القوانين: 

 ا1960( لسمل 15ا م ا الارو ت الو  وت رال )

 ا2006( لسمل 57الالدس ن لو م ا رال ) 1997لسمل  22اا ا م ا الارو ت امردمتب رال 

 

 

 


